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附件 1： 

上海东方证券资产管理有限公司 

产品风险等级评价办法 

（2023 年修订） 
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第一章 风险评价的目的 

第一条 根据《证券期货投资者适当性管理办法》、《公开募集证

券投资基金销售机构监督管理办法》、《证券投资基金销售适用性指导

意见》等法律法规及自律规则，制定本办法。 

第二条 本办法的目的是对公司担任管理人的产品（包括公开募

集证券投资基金、集合资产管理计划和单一资产管理计划等）的风险

等级进行评价。评价结果作为向投资人推介产品的重要依据。 

第二章 风险评价的频率 

第三条 公司在发售产品前，必须对拟募集的产品进行初始风险

评价。 

第四条 公司应进行持续风险评价：对于公开募集证券投资基金，

原则上应每年更新其风险评价结果；对于集合资产管理计划和单一资

产管理计划，需在合同生效日更新风险评价结果。  

第三章 风险评价的体现 

第五条 产品风险评价以其风险等级来具体反映。 

产品风险等级划分为五个档次，按照风险由低到高依次为：R1

（低风险）、R2（中低风险）、R3（中风险）、R4（中高风险）、R5（高

风险）。 

第四章 风险评价的依据 
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第六条 公司进行产品风险等级评价时，应综合考虑以下因素： 

（一）流动性； 

（二）到期时限； 

（三）杠杆情况； 

（四）结构复杂性； 

（五）投资单位产品或者相关服务的最低金额； 

（六）投资方向和投资范围； 

（七）募集方式； 

（八）发行人等相关主体的信用状况； 

（九）同类产品或者服务过往业绩； 

（十）其他因素。 

第七条 产品存在下列因素的，应当审慎评估其风险等级： 

（一）存在本金损失的可能性，因杠杆交易等因素容易导致本金

大部分或者全部损失的产品； 

（二）产品的流动变现能力，因无公开交易市场、参与投资者少

等因素导致难以在短期内以合理价格顺利变现的产品； 

（三）产品的可理解性，因结构复杂、不易估值等因素导致普通

人难以理解其条款和特征的产品； 

（四）产品的募集方式，涉及面广、影响力大的公募产品； 

（五）产品的跨境因素，存在市场差异、适用境外法律等情形的

跨境发行或者交易的产品； 

（六）自律组织认定的高风险产品； 
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（七）其他有可能构成投资风险的因素。 

第八条 公司对产品风险进行评价时，应综合考虑本办法第六条

和第七条所列各项因素，以保证评价的客观性。 

第五章 产品类型划分 

第九条 根据产品是否分级，将产品划分为分级产品和平层产品。 

第十条 分级产品根据份额类型，分为分级产品优先份额和分级

产品劣后份额。 

第十一条 平层产品依据产品合同及说明书中明示的投资方向、

投资范围和投资比例，产品具体划分为以下类型： 

（一）股票型产品：80%以上的资产投资于权益类资产的； 

（二）债券型产品：80%以上的资产投资于固定收益类资产的； 

（三）货币市场产品：仅投资于货币市场工具的； 

（四）混合型产品：主要投资于权益类资产、固定收益类资产和

货币市场工具，并且权益类资产投资、固定收益类资产投资的比例不

符合（一）、（二）规定的。 

（五）其他类型产品：除货币市场工具外，其余资产 80%以上均

投资于未上市公司股权或非证券资产的产品。 

第十二条 平层产品中的混合型产品根据产品合同和说明书约定

的权益类资产、固定收益类资产投资比例以及投资策略的不同，可进

一步划分为偏股混合型产品、偏债混合型产品和其他混合型产品： 

（一）偏股混合型产品指 70%以上的资产投资于权益类资产的； 
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（二）偏债混合型产品指权益类资产的投资比例不超过 30%的； 

（三）其他混合型产品指主要投资于权益类资产、固定收益类资

产和货币市场工具，并且权益类资产投资、固定收益类资产投资的比

例不符上述偏股混合型产品、偏债混合型产品规定的。 

第十三条 若出现不属于上述分类的产品，将制定专门的风险评

价方法。 

第六章 产品风险等级概览 

第十四条 各类型产品的风险等级划分情况如下表所示： 

风险等级 

产品类型 
R1 R2 R3 R4 R5 

股票型产品      

偏股混合型产品      

其他混合型产品      

偏债混合型产品      

债券型产品      

货币市场产品      

其他类型产品      

分级产品优先份额      

分级产品劣后份额      

第十五条 在评价产品的风险等级时，应在上述风险等级划分范

畴内，综合考虑第四章所列各项因素，依据事先确定的权重，评价产

品的最终风险等级。 

第十六条 产品的风险等级原则上不得低于其所属类型所对应的

最低风险档次。 
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第十七条 发生异常情况时，管理人可突破所属类型对应的最高

风险档次（但已评价为高风险的除外）。 

第七章 附则 

第十八条 本办法将根据监管部门要求变化而不定期修订。本办

法未尽事宜，按国家相关法律、行业法规、监管条例规定执行，以监

管要求为准。 

第十九条 本办法经公司总经理办公会审议通过，自发布之日起

实施，《上海东方证券资产管理有限公司产品风险等级评价办法》（东

证资管综字[2017]332 号）同时废止。 
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